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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

VLASNIKU I DIREKTORU DRUSTVA SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU
“ZADUZBINAR”, BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju bilansa stanja Preduzeca za proizvodnju, gradevinarstvo i pruzanje
usluga “Zaduzbinar” d.o.0, Zemun, (u daljem tekstu “DruStvo”) sa stanjem na dan 31.
decembar 2008. godine i odgovarajuceg bilansa uspeha, izveStaja o promenama na kapitalu i
izveStaja o tokovima gotovine, za godinu koja se zavrSava na taj dan i1 pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i drugih objasnjavaju¢ih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvesStaja u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje,
primenu i odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
finansijskih izveStaja koji ne sadrZe materijalno znacajne pogreSne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske, odabir i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika, kao i
koriS¢enje najboljih mogucih raCunovodstvenih procena.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo miSljenje o prikazanim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije 1 Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi nalazu
usaglaSenost sa etickim principima i planiranje i obavljanje revizije na nacin koji omogucéava
da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe pogre$ne informacije od
materijalnog znacaja.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza
u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene
rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
finansijskih izveStaja, u cilju osmiSljavanja revizijskih postupaka koje su odgovarajuce u
datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i
znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije
finansijskih izveStaja. Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni 1 odgovarajuci i
da obezbeduju solidnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

VLASNIKU I DIREKTORU DRUSTVA SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU
“ZADUZBINAR”, BEOGRAD

Misljenje revizora

Prema nasem miSljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim aspektima, finansijsko stanje DruStva, na dan 31. decembar 2008.
godine, rezultate njegovog poslovanja, promene na kapitalu i tokovima gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Beograd, 29. maj 2009. godine




“ZADUZBINAR ” D.0.0, BEOGRAD

BILANS STANJA

Na dan 31. decembar
(U hiljadama dinara)

Napomena 2008. 2007.
AKTIVA
Nematerijalna ulaganja, neto 3.6,4 221 293
Nekretnine, postrojenja i oprema, neto 3.6,3.7,4 178.322 34.894
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 38,5 90.102 1.932
Stalna imovina 268.645 37.119
Zalihe, neto 39,6 2.909 3.506
Dati avansi, neto 7 2.231 8.871
Potrazivanja, neto 35,8 71.479 89.361
PotraZzivanja za viSe plac¢en porez na dobitak 1.253 2.560
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 20.625 -
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 3.10,9 12.640 29.163
Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
razgranicenja 306 450
Obrtna imovina 111.443 133911
OdloZena poreska sredstva - 369
Ukupna aktiva 380.088 171.399
PASIVA
Osnovni kapital 10.979 10.979
Rezerve 3.855 2.060
Revalorizacione rezerve 81.399 -
Nerasporedeni dobitak 61.340 65.858
Kapital i rezerve 10 157.573 78.897
Dugoroc¢na rezervisanja - 12.297
Dugoro¢ni krediti 11 115.058 -
Dugorocne obaveze i rezervisanja 115.058 12.297
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 3.12, 12 50.005 40.272
Obaveze iz poslovanja 3.13,13 47.448 32.379
Ostale kratkoro¢ne obaveze 618 -
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i pasivna vemenska
razgranicenja 14 6.941 7.554
Kratkoro¢ne obaveze 105.012 80.205
OloZene poreske obaveze 2.445 -
Ukupna pasiva 380.088 171.399
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BILANS USPEHA

“ZADUZBINAR ” D.0.0, BEOGRAD

Za godine koje se zavrSavaju na dan 31. decembar

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI

Nabavna vrednost prodate robe

Troskovi materijala

Troskovi zarada, naknada zarada 1 ostali li¢ni
rashodi

Troskovi amortizacije i rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Ukupno poslovni rashodi

POSLOVNI DOBITAK

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Ostali prihodi
Ostali rashodi

Dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja
Dobitak pre oporezivanja

Poreski rashod perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda

DOBITAK, neto

(U hiljadama dinara)

Napomena 2008. 2007.
3.1, 15 386.641 248.050

- 2

386.641 248.052

3.195 -

32,16 75.558 58.458
3.2, 17 63.372 41.388
37,4 3.213 3.475
3.2, 18 196.958 108.364
342.296 211.685

44.345 36.367

3.3,34,19 6.665 262
3.3,34,20 19.327 8.149
21 16.506 2.073

22 4.507 11.720
43.682 18.833

32 -

43.650 18.833

3.14 2.278 998
3.14 260 108
41.632 17.943
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“ZADUZBINAR ” D.0.0, BEOGRAD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Za godine koje se zavrSavaju na dan 31. decembar

(U hiljadama dinara)

2008. 2007.
OSNOVNI KAPITAL
Stanje na pocetku 1 na kraju godine 10.979 10.979
REZERVE
Stanje na pocetku godine 2.060 2.060
Ukupno povecanije 1.795 -
Stanje na kraju godine 3.855 2.060
REVALORIZACIONE REZERVE
Stanje na pocetku godine - -
Ukupno povecanje 84.473 -
Ukupno smanjenje 3.074 -
Stanje na kraju godine 81.399 -
NERASPOREDENI DOBITAK
Stanje na pocetku godine 65.858 68.574
Ispravka materijalno znacajnih greSaka - povecanje - 496
Ispravka materijalno znacajnih greSaka - smanjenje - 758
Povecanje - dobitak tekuce godine 41.632 17.943
Smanjenje - isplacene divedende 46.150 20.397
Stanje na kraju godine 61.340 65.858
SVEGA KAPITAL I REZERVE 157.573 78.897
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“ZADUZBINAR ” D.0.0, BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Za godine koje se zavSavaju na dan 31. decembar

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi od prodaje i primljeni avansi
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Isplate dobavlja¢ima i dati avansi

Zarade, naknade zarada 1 ostali li¢ni rashodi
Plac¢ene kamate

Porez na dobitak

Pla¢anje po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme
Primljene dividende

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme

Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
349.176 368.680
211 178
349.387 368.858
226.435 215.797
59.365 29.854
5.141 8.037
7.966 5.969
47.735 29.713
346.642 289.370
2.745 79.488
64 -

43 40

107 40
51.585 12.217
20.625 -
72.210 12.217
72.103 12.177
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“ZADUZBINAR ” D.0.0, BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE (nastavak)
Za godine koje se zavSavaju na dan 31. decembar

(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Dugorocni 1 kratkoro¢ni krediti (neto prilivi) 125.417 -
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Dugoroc¢ni i kratkoroc¢ni krediti i ostale obaveze (neto odliv) 15.070 37.138
Isplacene dividende 44.356 20.397
59.426 57.535
Neto priliv/odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 65.991 57.535
Svega prilivi gotovine 474911 368.898
Svega odlivi gotovine 478.278 359.122
Neto odlivi/prilivi gotovine 3.367 9.776
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 29.163 19.455
Pozitivne kursne razlike po osnovu preraCuna gotovine 382 44
Negativne kursne razlike po osnovu prera¢una gotovine 13.538 112
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 12.640 29.163
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

1. OSNIVANJE I DELATNOST

Preduzece za proizvodnju, gradevinarstvo i pruzanje usluga ‘“ZaduZzbinar” d.o.o, Zemun, (u
daljem tekstu “Drustvo”), osnovano je 18. juna 1992. godine i upisano u registar Trgovinskog
suda u Beogradu, registarski ulozak BD 1-20496-00. Drustvo je prevedeno u Registar
privrednih subjekata reSenjem BD. 20271/2005 kod Agencije za privredne registre. Sediste
Drustva je Novogradska 39, Beograd (Zemun).

Maticni broj Drustva je 07753748, a poreski identifikacioni broj (PIB) je 100091917.

Sifra delatnosti Drustva je 45250 - Ostali gradevinski radovi ukljuéujuéi i specijalizovane
radove.

Drustvo je osnovano kao druStvo sa ograni¢enom odgovorno$¢u, a registrovani osnivac
Drustva je gospodin Milosavljevi¢ Radosav broj 1.k. F 205800 MUP Beograd.

Prosec€an broj zaposlenih za 2008. godinu iznosi 91 stalno zaposlenih radnika.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
(“Sluzbeni glasnik RS” broj 46, od 2. juna 2006. godine), kojim se ureduju uslovi i nacin
vodenja poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prezentacija, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja u skladu sa
zakonskom 1 profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI), kao i tumacenja koja su
sastavni deo standarda.

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj: 401-00-11/2008-16, od 18. januara 2008.
godine) utvrdeni su i objavljeni Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS), kao i
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (MSFI) sa tumacenjima koji su sastavni deo
standarda (“‘Sluzbeni glasnik RS” broj 16, od 12. februara 2008. godine).

Iako neki od standarda nisu u potpunosti primenjivi na poslovanje, rukovodstvo Drustva
procenjuje njihov uticaj 1 ne izrazava eksplicitnu i1 bezrezervnu izjavu o usaglaSenosti
priloZenih finansijskih izvestaja sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima (MRS) i
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). PriloZeni finansijski izvestaji
su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (“‘Sluzbeni glasnik
RS” broj 114, od 22. decembra 2006. godine), koji preuzima zakonom definisan potpun skup
finansijskih izveStaja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1 “Prezentacija finansijskih
izvestaja”, dok u pojedinim delovima, odstupa i od nacina prikazivanja odredenih bilansnih
pozicija predvidenih navedenim standardom.



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACLJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
(nastavak)

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvesStaja (nastavak)

Drustvo je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvestaja primenjivalo racunovodstvene
politike obrazloZzene u napomeni 3, koje su zasnovane na rac¢unovodstvenim i poreskim
propisima Republike Srbije. Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara.
Dinar (RSD) predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.2. KorisSéenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva koriS¢enje najboljih
mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja
finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih
izveStaja. Medutim, stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

Prihod ukljucuje fakturisani iznos za prodate proizvode 1 izvrSene usluge, bez poreza na
dodatu vrednost, rabata, ostalih komercijalnih popusta i remitende. Prihod od prodaje
proizvoda se priznaje u momentu prenosa rizika i koristi od vlasniStva na kupca. Prihod od
izvrSenih usluga se zasniva na stepenu dovrSenosti posla i utvrduje se kao procentualni odnos
usluga izvrSenih do dana obracuna i ukupnih usluga koje treba da budu izvrSene.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi ukljuc¢uju nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, bruto zarade
zaposlenih, amortizaciju 1 ostalo.

3.3. Rashodi kamata

Rashodi kamata terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

3.4. Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva, odnosno potrazivanja i obaveze u stranim sredstvima plac¢anja su preracunate u
njihovu dinarsku protivvrednost po zvani¢nom srednjem kursu vazecem na datum bilansa

stanja. Poslovne transakcije u stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u
dinare po zvani¢nom kursu vaze¢em na dan svake transakcije.



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.4. Pozitivne i negativne kursne razlike (nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju na deviznim transakcijama u toku godine i
prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na
teret bilansa uspeha kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika u obracunskom periodu
na koji se odnose. Nerealizovane pozitivne i negativne kursne razlike, nastale prilikom
preracuna deviznih potraZivanja odnosno obaveza se iskazuju na isti na¢in kao realizovane
kursne razlike.

Preuzete 1 potencijalne obaveze u stranoj valuti preraCunate su u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

3.5. Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za
rezervisanja po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti
potraZivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Preduzece nece biti u stanju da
naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja.

Znacajne finansijske poteSkoce kupca, verovatnoca da ¢e kupac biti u procesu likvidacije ili
finansijske reorganizacije, propust ili kasnjenje u izvrSenju placanja se smatraju indikatorima
umanjenja vrednosti potrazivanja. Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu
knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i1 sadaSnje vrednosti ocCekivanih buducih tokova
gotovine, diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi.

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska
se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih troSkova. Kada je potraZivanje od kupca
nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata
iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda.

Ispravka vrednosti kratkoro¢nih potraZivanja se vr$i na teret bilansa uspeha tekuce godine na
osnovu procene rukovodstva Drustva o naplativosti.

3.6. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema su na dan 31. decembar 2008. godine iskazana po
revalorizovanoj nabavnoj vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti, u skladu sa procenom
vrednosti izvrSenom od strane ovlas¢enog procenitelja na dan 31. decembar 2008. godine.
Pod osnovnim sredstvima smatraju se ona sredstva €iji je oCekivani korisni vek upotrebe
duzi od jedne godine. Dobitak ili gubitak nastao prilikom rashodovanja osnovnih sredstava
evidentira se u korist ili na teret ostalih prihoda odnosno rashoda kao kapitalni dobitak ili
gubitak.

Pod osnovnim sredstvima smatraju se ona sredstva ¢iji je oCekivani korisni vek upotrebe duzi
od jedne godine. Dobitak ili gubitak nastao prilikom rashodovanja osnovnih sredstava
evidentira se u korist ili na teret ostalih prihoda odnosno rashoda kao kapitalni dobitak ili
gubitak.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.6. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Naknadni troSkovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno
sredstvo, ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatno¢a da ¢e Drustvo u buduénosti
imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moze pouzdano odmeriti.
Svi drugi troskovi tekuceg odrzavanja terete bilans uspeha finansijskog perioda u kome su
nastali.TroSkovi pozajmljivanja nastali u izgradnji svakog sredstva koje zadovoljava
kriterijume priznavanja kapitalizovani su tokom vremenskog perioda koji je potreban da
sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao
troSkovi.

Nabavke osnovnih sredstava tokom godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti, koju ¢ini
vrednost fakture dobavljaca uvecana za zavisne troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

3.7. Amortizacija
Amortizacija se ravnomerno obracunava na nabavnu ili revalorizovanu vrednost nekretnina,

postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja primenom godiSnjih stopa, s ciljem da se
sredstva u potpunosti otpisu u toku njihovog korisnog veka trajanja:

Nematerijalna ulaganja 10,00%
Namestaj 10,00%
Kompjuteri 7,00%
Masine i i uredaji 10,00%
Automobili 6,50%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja pocinje kada
se sredstva stave u upotrebu.

3.8. Dugorocni finansijski plasmani
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju

Finansijska sredstva raspolozZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja ili su
svrstana u ovu kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ova sredstva
ukljucuju se u dugorocna sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u
roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se
Drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer
vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer
vrednosti kroz bilans uspeha.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Dugoroc¢ni finansijski plasmani (nastavak)

Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po
fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Kada se
hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili
kada im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala
knjiZe se u bilansu uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

3.9. Zalihe

Zalihe se, opSte uzev, iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od
toga koja je niza.

Vrednost zaliha materijala i robe se utvrduje na osnovu metoda prosecne nabavne cene.
Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, transportne i zavisne troSkove.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Terecenjem ostalih rashoda vrSi se ispravka vrednosti zaliha u slu¢ajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oste¢ene zalihe i zalihe
koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se otpisuju.

3.10. Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti se iskazuju u bilansu stanja po nabavnoj vrednosti.

Za svrhu izveStaja o tokovima gotovine, gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju:
blagajnu, depozite po videnju kod banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa
rokom dospeca do tri meseca ili krace, i prekoracenja po teku¢em racunu.

Prekoracenja po teku¢em racunu iskazuju se u bilansu stanja kao pozajmice u okviru tekucih
obaveza.

3.11. Rezervisanja

Rezervisanja za obnavljanje i o€uvanje Zivotne sredine, troSkovi restrukturiranja i odstetni
zahtevi se priznaju: kada Preduzece ima postojecu zakonsku ili ugovorenu obavezu koja je
rezultat proslih dogadaja: kada je u vecoj meri verovatno nego $to to nije da ¢e podmirenje
obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Kada postoji odredeni broj slicnih obaveza, verovatnoc¢a da ¢e podmirenje obaveza iziskivati
odliv sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje Cak i
onda kada je ta verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odraZava tekucu trZiSnu procenu vrednosti za
novac i rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se
iskazuje kao troSak kamata.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.12. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, od
dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Finansijske obaveze iskazuju se po nabavnoj vrednosti, uvecane za pripisane kamate u toku
perioda, shodno ugovorima na osnovu kojih su pribavljene, a umanjene za izvrSene otplate u
toku perioda.

3.13. Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze se iskazuju po nabavnoj vrednosti koja
predstavlja fer vrednost cene robe i primljenih usluga, koja ¢e biti platena u buducnosti
nezavisno od toga da li je ili nije fakturisana Drustvu.

3.14. Porezi i doprinosi
Tekuéi porez na dobitak

Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na
iznos dobiti pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu
svode na efektivnu poresku stopu. KonaCan iznos obaveza po osnovu poreza na dobit
utvrduje se primenom propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu poreskim
bilansom.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za
umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

OdloZeni porez na dobitak

OdloZeni porez na dobitak se kalkuliSe u punom iznosu, koriS¢enjem metode obaveza, za
privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih
knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izveStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na
dobitak, pod uslovom da nije racunovodstveno obuhvacden, proistekne iz inicijalnog
priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u
trenutku transakcije ne utice ni na raCunovodstvo ni na oporeziv dobitak ili gubitak, tada se
on racunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobitak se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi

do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se
odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZene poreske obaveze izmiriti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN
4. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I NEMATERIJALNA ULAGA NJA

(u hiljadama dinara)

. Avansi za
Gradevi- .
. . .. nekretnine
Zemljiste nski Investicije postrojenja  Ukupno
objekti Oprema u toku .
i opremu
Nabavna ili revalorizovana vrednost
Stanje na pocetku godine 2.838 15.281 19.964 8.894 - 46.977
Povecanje - novo - 49.412 2.173 4.763 6.322 62.670
Prenos sa nekretnina i
opreme u pripremi - 7.825 - (7.825) - -
Povecanje—procena 50.884 29.539 (7.371) - 73.052
Smanjenje — rashod - - (3.124) - - (3.124)
Smanjenje — prodaja - - (1.253) - (1.253)
Stanje na kraju godine 53.722 102.057 10.389 5.832 6.322 178.322
Kumulirana ispravka vrednosti
Stanje na pocetku godine - 1.772 10.311 - - 12.083
Korekcija po proceni - (2.154) (8.670) - (10.824)
Amortizacija - 382 2.736 - - 3.118
Ispravka vrednosti
kumulirana u otudenim
sredstvima - - 4.377) - (4.377)
Stanje na kraju godine - - - - - -
Neto sadasnja vrednost
31. decembar 2008. 53.722 102.057 10.389 5.832 6.322 178.322
31. decembar 2007. 2.838 13.509 9.653 8.894 - 34.894

Nematerijalna ulaganja sa stanjem na dan 31. decembar 2008. odnosno 2007. godine iznose
221 odnosno 293 hiljade dinara i odnose se na softver. Amortizacija za nematerijalna
ulaganja za 2008. godinu iznosi 95 hiljada dinara.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

5.DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

(U hiljadama dinara)
31. decembar
2008. 2007.
Ucesc¢e u kapitalu ostalih pravnih lica- Komercijalna banka 728 1.932
Dugoro¢ni kredit u zemlji — Telekom a.d. Beograd 89.374 -
Ostali dugorocni finansijski plasmani
Svega dugoro€ni finansijski plasmani 90.102 1.932

Dugoroc¢ni robni kredit sa stanjem na dan 31. decembar 2008. godine, u iznosu od 89.374
hiljada dinara po Ugovoru broj 15376 sa Telekom a.d. Beograd o izvodenju gradevinsko
zanatskih, maSinskih i elektro radova, a u cilju adaptacije prostora Novi dom Beograd. 85%
ugovorenih radova Telekom a.d. Beograd, otplati¢e se u 16 jednakih kvartalnih rata, sa grejs
periodom od 6 meseci, po srednjem kursu NBS na dan placanja, sa kamatnom stopom
tromesecni Euribor + 1,8% na godiSnjem nivou.

6. ZALIHE
(U hiljadama dinara)
31. decembar
2008. 2007.
Materijal 2.709 3.506
Alat i inventar 1.092 3.694
Roba u prometu na veliko 200 -
Ispravka vrednosti (1.092) (3.694)
Svega zalihe, neto 2.909 3.506

7. DATI AVANSI
Dati avansi, sa stanjem na dan 31. decembar 2008. odnosno 2007. godine, iskazani su u

iznosu od 2.231 odnosno 8.871 hiljade dinara i u celini se odnose na avanse date
dobavlja¢ima u zemlji.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
“ZADUZBINAR ” D.0.0, ZEMUN

8. POTRAZIVANJA

(U hiljadama dinara)

31. decembar

2008. 2007.
Kupci u zemlji 79.977 99.467
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 622 304

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca (9.120) (10.410)
Svega potrazivanja, neto 71.479 89.361

Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca, sa stanjem na dan 31. decembar 2008. odnosno
2007. godine, iskazana u iznosima od 9.120 odnosno 10.410 hiljada dinara, se uglavnom
odnosi na kupce (fizicka lica) za prodate nekretnine iz ranijih godina. Procenjeno je da se
moze ocCekivati naplata dela ovih potrazivanja. Za vecinu potrazivanja naplata se vr$i cesijom,
tako Sto DruStvo za finansiranje koristi kratkorocne kredite

9. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

(U hiljadama dinara)

31. decembar

2008. 2007.
Tekuci raCun 5.190 29.159
Ostala novc¢ana sredstva 7.450 4
Svega gotovinski ekvivalenti i gotovina 12.640 29.163

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sa stanjem na dan 31. decembar 2008. godine, iznose
12.640 hiljada dinara, ostala nov¢ana sredstva iznose 7.450 hiljada dinara, od toga iznos od
5.005 hiljada dinara se odnosi na depozit dat banci kao garancija za fizicko lice, a iznos od
2.485 hiljada dinara je pogresno realizovana menica.

10. KAPITAL I REZERVE

(U hiljadama dinara)

31. decembar

2008. 2007.
Udeli u drustvu sa ograni¢enom odgovornoscu 10.979 10.979
Rezerve 3.855 2.060
Revalorizacione rezerve 81.399 -
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 19.708 48.176
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 41.632 17.682
Svega kapital i rezerve 157.573 78.897
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10. KAPITAL I REZERVE (nastavak)

ReSenjem Agencije za privredne registre BD. 180635/2006 od 8. novembra 2006. godine,
upisuje se promena osnovnog kapitala Drustva tako da upisani novc¢ani kapital iznosi
3.815,78 EUR, upisani nenovcani kapital iznosi 1.936,94 EUR, uplacen novcani kapital
iznosi 3.815,78 EUR i uplaceni nenovCani kapital iznosi 1.936,94 EUR (u osnovnim
sredstvima) Sto predstavlja dinarsku protivvrednost od 10.979 hiljada dinara.

Revalorizacione rezerve sa stanjem na dan 31. decembar 2008. godine, iznose 81.399 hiljada
dinara i odnose se u celini na procenu nekretnina, postrojenja i opreme.

11. DUGOROCNI KREDITI
U hiljadama dinara
31. decembar

2008. 2007.
Kamatna Iznos u
Poverilac stopa Valuta  valuti
Komercijalna banka a.d., 6M Euribor +
Ugovor br. 6046-7-40694 3,2% godisnje  EUR 812.500,00 71.988 -
Komercijalna banka a.d., 3M Euribor +
Ugovor br. 410-0202202 3,5% godisnje EUR 486.111,88 43.070 -
Svega dugoro¢ne obaveze 115.058 -

Za dugoroc¢ni kredit od Komercijalne banke a.d. Beograd po Ugovoru broj 6046-7-40694
dato je obezbedenje od 85 blanko solo menica, kao i hipoteka I reda na slede¢im objektima:
zgradi broj 39 u ulici Novogradskoj od 231,62 m2, stambenoj zgradi u ulici Sibinjanin Janka,
poslovnom objektu, povrSine 164,57m2, pomo¢nom objektu i garazi, ukupne povrSine 32m?2,
lokalu ukupne povrSine 53,68m2, sve u vlasniStvu Drustva i zaloZnog duznika Radosava
Milosavljevi¢. Kredit je odobren na 7 godina, grejs period je 12 meseci.

Za dugoroc¢ni kredit od Komercijalne banke a.d. Beograd po Ugovoru broj 410-0202202, dato
je obezbedenje od 30 blanko solo menica, hipoteka I reda na nepokretnosti u ulici
Novogradska 39 u vlasniStvu zaloZznog duznika Radosava Milosavljevi¢, kao i menicu
Preuzeca Telekom a.d. Beograd, koju je Drustvo primilo kao sredstvo obezbedenja po
Ugovoru o izvodenju radova br. 1389. Po isteku grace perioda od 6 meseci kredit se vraca u
16 jednakih tromesec¢nih rata.
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12. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiljadama dinara
31. decembar

2008. 2007.
Kamatna Iznos u
Poverilac stopa Valuta valuti
UniCredit Bank a.d, Beograd CHFLIB OR
Ug. br. R3951/07 od 20. meseém‘+ 7,00%
septembara 2007. godine godisnja CHF 152.000,00 - 6.646
UniCredit Bank a.d, Beograd
Ug. br. R4635/07 od 20. 12,90 % godisnja
novembra 2007. godine EUR 363.000,00 32.162 33.626
Deo dugoroc¢nih kredita koji dospevaju do godinu
Dana EUR 201.388,00 17.843 -
Svega kratkorocne finansijske obaveze 50.005 40.272

Kao obezbedenje kratkorocnih kredita primljenih od UniCredit Banke a.d, Beograd, sa
stanjem 32.162 hiljada dinara, na dan 31. decembar 2008. godine upisane su sledece
hipoteke:

hipoteka na poslovni prostor povr§ine 63m2 u poslovno-stambenoj zgradi P+4 u ulici Cara
Nikolaja Drugog na katastarskoj parceli 2510/1, broj lista nepokretnosti 607, KO Vracar.

- hipoteka na osnovu zalozne izjave na slede¢im objektima: lokal P1 povrSine 33,15m2 u
stambeno poslovnoj zgradi P+1+Pk, na katastarskoj parceli broj 2843, broj lista nepokretnosti
1075 KO Zemun i poslovni prostor bb povrSine 63m2 koji se nalazi u stambenoj zgradi u
ulici Cara Nikolaja Drugog br. 92, katastarska parcela 2510/1, broj lista nepokretnosti 607
KO Vracar.

Vecina kratkorocnih kredita koristi se isklju¢ivo za svrhu finansiranja izvodenja radova po
Ugovorima zaklju¢enim sa Telekom Srbija a.d. Beograd. Kao sredstvo obezbedenja Drustvo
stavlja zalogu na buduca potrazivanja iz Ugovora koja ima prema Telekom Srbija a.d.
Beograd. Obaveze prema bankama se uglavnom izmiruju cesijom.
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13. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

(U hiljadama dinara)

31. decembar

2008. 2007.

Dobavljaci u zemlji 40.472 14.664
Primljeni avansi 6.976 17.715
Svega obaveze iz poslovanja 47.448 32.379

14. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I OSTALIH
JAVNIH PRIHODA

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i1 ostalih javnih prihoda, sa stanjem na dan 31.
decembar 2008. odnosno 2007. godine, iznose 6.941 odnosno 7.554 hiljada dinara i odnose se
na porez na dodatu vrednost po osnovu razlike obraCunatog poreza na dodatu vrednost i
prethodnog poreza.

15. PRIHODI OD PRODAJE
Prihodi od prodaje, za godine koje se zavrSavaju 31. decembra 2008. odnosno 2007. godine

iznose 386.641 odnosno 248.050 hiljade dinara i u celini se odnose na prihode od prodaje
proizvoda i usluga na domacem trZziStu.

16. TROSKOVI MATERIJALA

(U hiljadama dinara)

2008. 2007.
Troskovi materijala za izradu 70.478 51.195
TroSkovi alata i sitnog inventara - 1.900
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 1.327 2.258
TroSkovi goriva i energije 3.753 3.105
Svega troSkovi materijala 75.558 58.458
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17. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
Troskovi neto zarada 50.138 24.297
TroSkovi neto naknada zarada 9.061 4.351
Ostali li¢ni rashodi 4.173 12.740
Svega rashodi po osnovu zarada 63.372 41.388

Ostali li¢ni rashodi i naknade, za godine koje se zavrSavaju na dan 31. decembar 2008.
odnosno 2007. godine, najve¢im delom u iznosima od 4.173 odnosno 12.740 hiljade dinara,
odnose se na angazovanje radne snage od drugog pravnog lica.

18. OSTALI POSLOVNI RASHODI

(U hiljadama dinara)

2008. 2007.
Troskovi proizvodnih usluga
TroSkovi proizvodnih usluga na izradi uc¢inaka 176.608 96.341
Troskovi zakupnina 1.627 1.019
Troskovi reklame i propagande 227 212
TroSkovi usluga odrzavanja 2.524 2.018
TroSkovi transportnih usluga 2.408 2.324
TroSkovi ostalih usluga 6.179 1.135

189.573 103.049

Troskovi nematerijalnih usluga
TroSkovi neproizvodnih usluga 1.035 841
TroSkovi reprezentacije 2.866 2.230
TroSkovi premije osiguranja 164 76
TroSkovi platnog prometa 2.295 1.463
Troskovi Clanarina 223 108
TroSkovi poreza 164 96
Ostali nematerijalni troSkovi 638 501

7.385 5.315
Svega ostali poslovni rashodi 196.958 108.364
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19. FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi kamata

Pozitivne kursne razlike

Prihodi po osnovu efekata ugovorene valutne klauzule
Ostali finansijski prihodi

Svega finansijski prihodi

20. FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike

Svega finansijski rashodi

21. OSTALI PRIHODI

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugoroc¢nih finansijskih
plasmana i hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja

Ostali prihodi

Svega ostali prihodi

22. OSTALI RASHODI

Obezvredenja potraZivanja i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana
Ostali nepomenuti rashodi

Svega ostali rashodi

(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
212 212
381 50
6.029 -
43 -
6.665 262
(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
5.789 8.037
13.538 112
19.327 8.149
(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
64 1.652
12.297 316
4.145 105
16.506 2.073
(U hiljadama dinara)
2008. 2007.
597 11.542
3.910 178
4.507 11.720
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23. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi primenjeni za preracun pozicija bilansa stanja u dinare za pojedine glavne
valute su:

(U dinarima)
31. decembar 2008. 31. decembar 2007.

Evro 88,6010 79,2362
Americki dolar 62,9000 53,7267
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